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Piém nhan dau tu:
TSC 1a cong ty c6 truyeén théng, din dau nganh ndng nghiép khu vwe dong bang
song Ciru Long
Cong ty C6 phan Vat tu K§ thuat Nong nghiép Can Tho c6 lich sir hoat dong hon 30 nim
V6i uy tin va thuong hiéu duoc thira nhan tai dong bang Séng Cau Long néi riéng va ca
nuéc n6i chung. Cong ty 1a mot trong cac doanh nghiép kinh doanh phan bén, xuat khau
gao hang dau cia ca nudc.
TSC xay dung dwoc hé théng chudi gia tri san xuat va tiéu thu san pham néng
nghiép hoan chinh
Cong ty da va dang tap trung vao 04 mang hoat dong san xuat kinh doanh chinh 1a: san
xuat — phan phdi thudc bao vé thuc vat, san xuat — phan phdi hat gidng néng nghiép, ché
bién — xuat khau rau qua va thu mua — san xuét va xuat khau ndng san (gao thom cao cép,
tinh bot san). Pay chinh 1a nhitng khau chi chdt trong chudi gia tri san pham néng
nghiép, cd thé ang dung cdng nghé cao dé tao gia tri gia ting vuot troi.
Nong nghiép 1a nganh co lgi thé canh tranh va dang dwoc nha nwéc hd tro tich cuc

thong qua cac co ché, chinh sach wu dai

Nha nudc hién dang c¢6 nhiéu chinh sach wu dai hd tro cac doanh nghiép dau tu du an
ndng nghiép, nong thon nhu nhu mién giam tién sir dung dat, hd tro kinh doanh, nhan
lyc, khoa hoc cong nghé va cac goi tin dung wu dai. Nong nghiép, ndng thon sé tiép tuc 1a
vu tién hang dau cua Pang va Chinh phu trong giai doan phat trién sap tai.

TSC c6 sw hd tro tich cwc vé tai chinh va quan tri cia FIT, két qua kinh doanh ting
trudng manh sau tai cu triic, co cau tai chinh 6n dinh

Sau khi FIT ctr nguoi quan tri diéu hanh, TSC da c6 két qua kinh doanh duoc cai thién.
Véi kinh nghiém va trinh d6 cia d6i ngii 1anh dao FIT, TSC s& tiép tuc duy tri ting
truong nho chién luoc phét trién 6n dinh va hop ly. Sau tai cau tric, hién nay co cau ng
ctia céng ty & mic an toan, no vay cia TSC chiém ty trong thap so véi VCSH va tong tai
san.
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9 thang dau nam 2015, TSC da dat 102,19 ty LNST dat 87,3% ké hoach LNST ca nim
2015 (117 ty dong). Trong nim 2015, TSC di huy dong vén thanh cong va dwa von diéu
16 1én 1.476,48 ty dong. Mic du qua trinh ting von dién ra nhanh nhung nho cac hoat
dong M&A nén cong ty c6 thé dua vén huy dong duoc vao ngay san xuat kinh doanh va
tao doanh thu loi nhuan. So véi cing ky nam 2014, 9 thang dau nim 2015 doanh thu ting
2,66 1an va loi nhuan ting 4,4 lan, EPS dat 1.773 d6ng (tinh theo khéi lugng ¢6 phiéu luu
hanh binh quan 9 thang).

Dua trén cac quan diém hoat dong kinh doanh phan bén, ché bién nong san xuét khau cua
Cong ty tiép tuc kha quan va doanh thu hoat dong tai chinh caa cong ty s& ting dang ké
trong khi chi phi tai chinh giam manh sau khi Céng ty huy dong vén thanh cong, TSC
tiép tuc duy tri da tang truéng doanh thu va lgi nhuan nhu hién nay. Loi nhuan sau thué
nam 2016 co6 thé dat 200 ty dong twong dwong EPS 1.360 ddng/CP.

Chung toi danh gia véi tiém ning ting trusng manh ciia TSC nho trién vong nganh thuan
loi va su hd tro tai chinh, quan tri manh mé tir FIT, Cong ty ximg dang c6 mirc PE la 13
lan twong dwong mirc gid du phong 1a 17,680 VNB/cp.

6 Phan tich HD.SXKD ciaa CTCP Vat Tu Ky Thuat Nong Nghi¢p Can Tho (TSC-

HOSE)
Thong tin co ban:
Cong ty Co phan Vat tu K¥ thuat Néng nghiép Can Tho tién than 14 Cong ty Vat tu Nong
nghiép Hau Giang c6 lich st hinh thanh va phat trién dén nay da trén 30 nam. Hoat dong
kinh doanh chinh cua Céng ty 1a kinh doanh phan bén, xuit khau gao, kinh doanh hoa
qua ché bién, thudc bao vé thyc vat.... Qua hon 30 nim hinh thanh va phat trién, Cong ty
Co phan Vit tu K§ thuat Néng nghiép Can Tho d gay dung dugc uy tin, thwong hiéu dbi
véi ngudi ndng dan mién Tay Nam B ndi riéng va ca nudc noi chung.
TSC la mét trong 5 doanh nghiép nhap khau va thwong mai phan bon I6n nhét trong
nudc; ngoai ra xuat khau gao, néng san ciing chiém ti trong 16n trong co cau doanh thu
ciia TSC. Ban than TSC ciing so hitu nhiéu cong ty con trong linh vuc néng nghiép va cé
thé xay dung va hoan thién chudi gia tri cua nganh.
Ra doi tir nam 1976, dén nay, véi hang ngan dai 1y, khach hang trong va ngoai nuéc,
CTCP Vat Tu K§ Thuat Nong Nghiép Can Tho (TSC) la mét trong nhitng doanh nghiép
ndng nghiép hang dau Viét Nam. Cung ng ra thi trudng tir hat giéng, phan bon, néng
duogc, néng san dén thuc pham, TSC xac dinh muc tiéu 14 Cong ty Pau tw hang dau Viét
Nam vé linh vac Nong nghiép, Péng gop cho sw phat trién ciia nén nong nghiép Viét
Nam, Chia sé lgi ich véi cong ddng, déng gop gia tri cho xa hdi, gia ting gia tri cho
co dong.
TSC hoan thién chudi gia tri san phdm ndng nghiép tir cung cp vat tu dau vao (phan bon,
hat gidng, céng nghé trdng trot) va trén co sé ndy truc tiép thu mua san pham néng san
cho céc cdng ty con caa minh ché bién xuit khau. Vé&i hé théng phan phéi vat tu nong
nghiép rong 16n, TSC 13 mot trong ndm doanh nghiép nhap khau va thuong mai phan bén



I6n nhit trong nuéc; ngodi ra xuat khau gao ciing chiém ti trong Ion trong co cdu doanh
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Xuét khdu

Xay dyng chudi gia tri
gén két gitia ndng dan va TSC

Ché bién ndng san:
khéng ngiing nghién clu
va cdi tién hé thdng ché bién

< F.L.T tré thanh cdng ty me cua TSC tir thang 9/2014 va dén nay FIT dang so hitu 58,82%
cb phan tai TSC. Nho su hd trg vé tai chinh va quan tri tir FIT, TSC dé c6 budc chuyén
minh manh mé& va dang dan mé rong quy md va hé théng caa minh bang cac thuong vu

M&A céc cong ty trong cung nganh.

< Hién tai TSC dang sé hiru cong ty con la Cong ty C6 phan Néng dugc TSC (s¢ hitu
78,64%), Cong ty Co phan Ché bién Thuc pham Xuat khau Mién Tay (s¢ hitu 95,45%),
Cong ty C6 phan Hat gidng TSC (s& hitu 75%) va Cong ty C6 Phan Thuong mai san xuat
va dich vu Sao Nam (so hitu 70%). Vi tiém nang 16n tir cong ty con ciing nhu tir thuong
hiéu 1au doi cua riéng minh, TSC ¢6 tiém ning ting truong tot. TSC da c6 von diéu 1é dat

1.476,48 ty dong va muyc tiéu tro thanh tap doan da nganh.

M6 hinh t6 chirc cia TSC
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< Cong ty C6 phan Néng dwoc TSC:

La cong ty chuyén nghién ctu va phat trién, kinh doanh va phan phdi cac san pham thudc
bao vé thuc vat, CTCP Néng duoc TSC (TSP) dat muc tiéu tro thanh Céng ty hang dau
Viét Nam vé cung cap giai phap toan dién dé phat trién nganh Néng nghiép theo
hwéng cong nghé cao. V& ngudn nhan luc, TSP s& hitu doi ngii gdm cac chuyén gia
ndng nghiém va marketing duoc dao tao bai ban, c6 kinh nghiém. Vé hé théng may mac,
trang thiét bi, TSP s¢ hitu nha may hién dai va quy mé bac nhat & Viét Nam, véi dién tich
hon 33.000 m2, ¢6 hé théng san xuat tién tién, ngoai nhap, dién tich kho chira hang 1én
dén hon 14.000 m2. TSP cling so hiru thwong hiéu manh, thuong hiéu thuéc BVTV TSP -
"Ban cuia nha nong" dugc cac dai ly, ba con néng dan & nhidu viing mién, tinh thanh, dic
biét 1a ving Trung - Nam bo va DBSCL, biét dén, yéu thich va tin nhiém st dung san
pham. Mang luéi phan phdi cua TSP trai khap ca nudc voi hon 200 khach hang va dai ly
cap 1 va hon 3000 dai ly cap 2.
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% Cong ty Cé phan Ché bién Thuc pham Xuat khau Mién Tay
Ra doi tir ndm 1992, chuyén san xut va xuat khau cac san pham rau qua dong hop va cap
dong, CTCP CBTP Xuat khau mién Tay (West Food) dat muc tiéu la Cong ty san xuat va
xuit khau rau qua 16n nhit tai Viét Nam, dat tiéu chuan Qudc té, 1a hinh miu xay dung
hinh anh tin cay cia san pham Néng nghiép Viét Nam trén thi truong Qudc té.
Vi loi thé nam ¢ DBSCL - noi san sinh ra nhiéu loai tréi cy mién nhiét doi, dong thoi
xay dung dugc su gan két chat ché giita nha may va céc trang trai rau qua caa cac ho
ndng dan, nguyén liéu dau vao ciia West Food c6 chat lwong cao va ngudn cung 6n dinh.
Vé san xuat, West Food hién s¢ hitu nha may hién dai bac nhit Viét Nam voi 3 day
chuyén IQF va 2 day chuyén dong lon thanh tring theo cong nghé san xuét, tiéu chuan
chau Au. Cac day chuyén nay déu chay téi da 100% cong suat. Cac san pham chinh cua
West Food la san pham cap dong va san pham dong hop.
San pham cdp déng (IOQF-Individual Quick Frozen): La cac loai rau qua duoc ché bién
theo céng nghé cip déng nhanh. Cac rau qua tuoi s& dugc cip dong nhanh ¢ nhiét do -
350C dén -400C khoang thoi gian tir 12-30 pht (tdy theo ting loai san pham), nhiét do
trung tdm san pham dat -180C. Uu diém ctia cong nghé nay la thoi gian bao quan kha lau,
trong khi van giir nguyén chét lugng va huong vi san pham.
San phdam déng hép: La cac loai rau qua duoc ché bién bang cong nghé thanh trang. Mot
s6 san pham dong hop chu luc cd muc doanh thu cao phai ké dén nhu bap non, béap hat,
X04i, nuée cot dira.
San xuét theo céng nghé hién dai, giit nguyén do tuoi va dinh dudng cia rau qua nhu vira
méi hai, cac san pham caa WEST FOOD duoc chap nhan va yéu thich tai cac thi truong
kho tinh nhu chau Au, My, Nhat Ban, Han Qudc, Singapore, Australia va nhiéu quéc gia,
khu vuc khac.
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Cong ty Cé phan Hat giéng TSC:

CTCP Hat giéng TSC (TSC Seeds) ra doi nham hoan thién giai phéap toan dién cho Néng
nghiép cua TSC.Chién luoc cuia TSC la cung cap giai phap néng nghiép toan dién thdng
qua chudi néng nghiép khép kin. Cu thé, TSC cung cap gidng va nong duoc (théng qua
CTCP Hat giéng TSC va CTCP Néng duoc TSC), xay dung ving nguyén liéu chién
lugc, thu mua va ché bién (théng qua nha may ché bién thuc pham West Food) va cudi
cuing 1 bao tiéu va xuat khau hoac phan phéi néi dia. Chinh vi vay, mang thuong mai hat
giong la mot mat xich quan trong trong chudi ndng nghiép caa TSC.

TSC Seeds chuyén phan phdi hat gidng ngd, laa, rau... chat luong tir cac tap doan nong
nghiép hang dau thé gisi. Cac loai hat giéng nay dugc nghién ciu va phat trién dé pha
hop véi diéu kién va tap quan san xuat ndng nghiép Viét Nam, giup ting ning suit va loi
nhuan cho ngudi nong dan. TSC Seeds ciing s& dugc chuyén giao phuong thirc canh tac
hién dai tir d6i tac nuée ngoai.

Dé hoat dong tbt trong mang thuong mai hat gidng, TSC Seeds dya vao thé manh vé tai
chinh, nguén nhan luc gom céc chuyén gia ndng nghiép va marketing duoc dao tao bai
ban, ¢6 kinh nghiém. Céng ty me TSC s¢ hitu hé théng kho bai I6n, mang lugi phan phdi
san c6 cua mang thudc bao vé thuc vat rong khap ca nudc - san sang phuc vu cho hoat
dong luu trir va phan phdi ciia TSC Seeds. Céc loai hat gidng chat lugng ctia TSC Seeds
cuing véi bo thudce bao vé thuc vat cua TSP duoc nghién ctu, phét trién phi hop véi hat
gidng duoc ki vong s& 1a bo san pham dau vao hoan hao cho nguoi néng dan.
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Véi nhiing yéu t trén, TSC Seeds ty tin s& 1a duong dan tét cho nhitng san pham giéng
chat lurong vao Viét Nam. Cong ty dat muyc tiéu dén nim 2017, doanh thu tir mang gidng
dat 300 - 500 ty dong/nam.

Cong ty Cé phan Thwong mai san xuét va dich vu Sao Nam:

Sao Nam la cong ty hoat dong xuét nhap khau va phan phdi cac san pham my pham va
cham séc ¢4 nhan. Cong ty quan ly, phan phdi cac thuong hiéu san pham hdéa my pham
hang tiéu dung véi hé thong phan phdi va ban hang rong khip trén toan quéc. Tang
truong doanh thu va loi nhuan trung binh cac nim gan day dat 30% va cam két duy tri toc
do tang trudng 20% cac nim tiép theo.

Véi tham vong tré thanh top 5 cdng ty Hoa my pham hang dau Viét Nam, CTCP TM SX
va DV Sao Nam dang sé¢ hitu danh muc san phdm da dang, chit luong nhu: DrClean,
DrKool, DrCare, Nu White, Nu Well.., kénh phan phéi rong khap 63 tinh thanh, muc
tang truong doanh thu binh quan 50%/mnam.

Véi kha ning nghién ctru, phat trién san pham; Xay dyng thuong hiéu va phan phéi dén
ngudi tidu ding, cung doi ngii nhan su cao cip da c6 kinh nghiém lam viéc tai tap doan
hoéa my pham s6 1 thé gi¢i, Sao Nam dang huéng téi muc tiéu top 5 cong ty Hoa my
pham hang dau Viét Nam.

TSC nam giit truc tiép 46% von cua Sao Nam va FIT Consumer ciing nim hon 24% c6
phan ciia Sao Nam, do d6 TSC da chi phdi Sao Nam véi khoang 70% co phan.

Cong ty co phan gidng cay trong Nong Tin

CTCP gibng cay trong Néng Tin la mot cong ty con khac cua TSC trong mang giéng cay
trong. Nong Tin ¢ von diéu 1é 21 ty ddng chuyén tap trung vao hat gidng ngd, dau cac
loai. TSC s& hitu 68,1% giup TSC d& dang md rong va chiém linh thém thi phan gidng
cay trong tai mién Nam.

Cong ty cé phan FIT Consumer

Pé hoan thién chudi gia tri tir san xuat dén phan phéi, TSC da gop von thanh lap FIT
Consumer dé phu trach mang phan phéi cac san pham ndng nghiép. Hoat dong chinh cua
FIT Consumer s& 1a kinh doanh cac san pham thuc phdm cho thi truong noi dia va xuat
khau; Kinh doanh cac loai d6 udng; Kinh doanh cac san pham hang tiéu dung FMCG.
TSC g6p vdn 560 ty dong twong dwong 62,22% von diéu 1¢ FIT Consumer

Hoat dong SXKD trong nhirng nim gin day:

Tinh hinh kinh doanh giai doan 2013 — 2014, 9 thang diu nim 2015:

Thang 8/2014 danh dau su thay ddi Ién cua TSC khi gia nhap hé théng cac cong ty caa
F.L.T. Nho hd tro tai chinh va quan trj tir F.I.T, TSC d tai co cAu hoat dong kinh doanh
va dat duoc nhitng két qua rat tich cuyc.

Nim 2014, TSC di chu dong cit giam hoat dong thuong mai 1a thu mua — xuat khau gao
va nhap khau — phan phdi phan bon trong nuéc do gid gao xuat khiau ¢ muc thap va
nguon. Vi vy, tong doanh thu nam 2014 dat 477,1 ty ddng giam manh so véi mic 708,5
ty ddng nam 2013. Tuy nhién, lgi nhuan sau thué cua TSC lai ¢6 sy ting truong gan 20
lan tir 3,1 ty dong nam 2013 1én 61,7 ty dong nam 2014,
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9 thang dau nam 2015, toc d6 ting truong van duoc duy tri voi doanh thu dat 796 ty
ddng, loi nhuan sau thué 102,19 ty dong

Nam 2015, TSC da tai co cAu hoat dong theo hudng hop ly, cit giam cac mang kinh
doanh khéng hiéu qua, thanh Iy céc tai san khéng sinh loi, nhuong ban bo san pham
thudc bao vé thuc vat dé huy dong vén tap trung phat trién cac mang kinh doanh tiém
nang hon. Duéi sy hd tro tir phia cong ty me - CTCP dau tu F.LT, TSC d3 va dang hoan
thién co cau md hinh hoat dong, xay dung chién luoc kinh doanh dai han, thac day cac
mang kinh doanh tiém ning ting truéng manh nhu ché bién ndng san, néng dugc va hat
gidng. TSC ciing dd huy dong dwoc von tir c6 dong dé diy manh dau tu vao cac mang
kinh doanh théng qua céc cong ty con CTCP Néng dugc TSC, CTCP Ché bién Thuc
pham Xuét khau Mién, CTCP Hat giéng TSC, CTCP gibng cay trong Néng Tin.

Vi viéc ngay cang hoan thién chudi gia tri va mang ludi phan phdi rong khip Dong
bang S6ng Cuu Long, Mién Pong Nam B6 va Mién Trung, TSC sé tiép tuc gia ting
doanh thu va loi nhuan. Hoat dong kinh doanh ciia TSC s& ¢6 sy tang truong bén viing
trong thoi gian toi.

Co cau doanh thu thuan niim 2013, 2014 va 9 thang dau nim 2015:

Co c4u doanh thu (triéu Nam 2013 Nam 2014 9T Nam 2015

dong) DT Ty trong DT Ty trong DT Ty trong

DT ban hang hoa 484.350 68,5% 201.717 42,4% 515.735 64,7%

DT ban thanh pham 218.551 30,9% 245.607 51,7% 280.402 35,2%

Doanh thu cung cap dich

w 4.140 0.6% 3.268 0.7% 238 0,1%

Doanh thu chuyén nhugng

bt dong san 0 0% 24.630 5,2% 0 0%

Téng 707.041 100% 475.222 100% 796.376 100%
TSC dang c6 nhiing budc chuyén kinh doanh tir nim 2014. Co cau doanh thu dugc diéu
chinh tap trung vao cac mang kinh doanh cé kha nang sinh 161 cao hon. Nam 2014 phat
sinh doanh thu bat dong san khi TSC tai co cAu va ban bat dong san khong sinh 101 dé tap
trung vén phét trién cac mang kinh doanh ¢ loi nhuan cao hon.
Sau khi chu dong cat giam doanh thu & mot s6 mang khdng c6 lgi nhuan hoic lgi nhuan
thap khién tong doanh thu nim 2014 giam manh, doanh thu TSC di ting trudng manh tre
lai trong 9 thang du nam 2015.

3. Déanh gia tai chinh:
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K¢ hoach kinh doanh nim 2015

Cac chi tiéu Pon vi Nam 2013 Nam 2014 N3m 2015 (F)
Doanh thu thuan Triéu ddng 707.041 475,222 1.010.000
Loi nhuan sau thué Triéu ddng 3.183 61.765 117.216

Trong nim 2014, Cong ty di chi dong cit giam cac hoat dong thuong mai 1a thu mua —
xuat khau gao va nhap khiau — phan phdi phan bén trong nuéc do gid gao xuat khau &
muc thip va nguon cung phan bon trong nudc 16n. Trong nam 2015, Cong ty tiép tuc dau




tu manh vao 04 mang kinh doanh 1a san xuat — phan phéi thubc bao vé thuc vat, san xuat
— phan phdi hat gidng néng nghiép, ché bién — xuat khiu rau qua va thu mua — san xuét
va xuat khau ndng san (gao thom cao cap, tinh bot sin). Udc tinh cac hoat dong kinh
doanh nay s& dem lai doanh thu thuan 1.010 ty dong trong niam 2015 va dat muc ting
truong 113% so vai 2014. Cong ty tiép tuc co cau tai san khong sir dung, hop tac dau tu
vdn ngan han. Udc tinh doanh thu tai chinh va doanh thu khéac trong nim 2015 1a 92,16
ty d6ng. Loi nhuan trudc thué 2015 uée dat 150.2 ty dong, loi nhuan sau thué uéc dat
theo ké hoach 12 117,2 ty dong. Cong ty khdng chia cé tirc trong cac nam 2015 do can gitr
lai ngudn vén phuc vu san xuat kinh doanh. TSC tiép tuc tién hanh M&A céc doanh
nghiép cung nganh dé hoan thién chudi gié tri cc nganh ndéng nghiép, tao sic bat va lgi
thé canh tranh.

Nho két qua kinh doanh kha quan cua ca hoat dong san xuat 1an hoat dong thuong mai
khién doanh thu 9 thang dau nam 2015 dat 805 ty dong tang 266% so vai cing ky; LNST
9 thang dat 102,19 ty VNP, ting manh 4,4 lan so véi cing ky nim ngoai. Mic di Cong
ty dat ra ké hoach loi nhuan khiém ton 12 117 ty VND sau thué song nhiéu kha nang TSC
s& vuot ké hoach dé ra.

Panh gia tai san:

Tinh t6i thang 9/2015, trong tong tai san 1999,84 ty dong cua TSC thi tai san ngan han

chiém ty trong 89,2% va tai san dai han chiém ty trong 10,8%. TSC c6 chat lugng tai san

tét, trong d6 tai san ngan han c6 kha nang thanh khoan ¢ muc cao va tai san dai han chu
yéu 1a cac khoan dau tu vao tai san ¢b dinh. Cu thé:

- Tai san ngan han véi gia tri 1784,5 ty dong, trong d6 chu yéu tap trung vao 4 khoan
muc la cac dau tu tai chinh ngan han, khoan phai thu ngan han, hang ton kho va tién —
tuong duong tién:

o Pau tu tai chinh ngan han c6 gia tri 931,1 ty déng, chiém ty trong 52,2% tai
san ngan han va 46,5% tong tai san. Ngoai hon 667,6 ty dong dau tu ¢ phiéu
ngan han, phan con lai 1a cac khoan dau tu co 1di suat ¢ dinh gom tién guri
ngan hang va hop tac dau tu dé co ty Ié I4i suat cao hon.

o Céc khoan phai thu ngan han c6 gia tri 608,4 ty dong, chiém ty trong 34,1%
tai san ngan han va 30,4% tong tai san, chii yéu la cac khoan phai thu khach
hang, nhin chung viéc quan Iy tét cac khoan phai thu nay sé gitp TSC cu thé
hoa dong tién trong ngan han, qua d6 hd trg kha ning thanh toan ctia doanh
nghiép.

o Hang tén kho c6 gia tri 191,9 ty dong, chiém ty trong 10,7% tai san ngan han
va 9,6% tdng tai san, ty trong hang ton kho cia TSC kha thép.

o Tién va tuong dwong tién vai gia tri 30,7 ty dong, chu yéu 1a tién mat va tién
giri ngan hang s& hd tro tét cho kha niang thanh toan nhanh cia TSC trong
ngan han ciing nhu nhu cau dau tu cac thuong vu tét.

- Tai san dai han vai gié tri 215,3 ty ddong, trong d6 chu yéu tap trung vao tai san cb
dinh chiém 167 ty dong.
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Co ciu nguon von:

Tinh t6i thang 9/2015, trong tong ngudn vén 1999,84 ty dong cua TSC thi ng phai tra
chiém ty trong 13,2% va vén chii s& hitu chiém ty trong 86,8%. Nho thanh cong trong
viéc tang von, co cdu ngudn vén caa TSC hién kha an toan.

- No phai tra c6 gia tri 264,2 ty dong, cu thé:

o No ngin han cé gié tri 261,78 ty ddng chiém ty trong 99% no phai tra, trong
d6 vay va no ngan han chi 1a 105,5 ty dong, con lai 1a cac khoan phai tra
ngudi ban 98,7 ty dong, va cac khoan phai tra, phai nop.

o No dai han c6 gia tri 2,4 ty dong chiém ty trong 0,9% no phai tra, chiém ty
trong khong dang ké.

- Vén chu s hitu co gié tri 1735,6 ty dong. trong d6 chi yéu 1a cac khoan muc 16n
nhu:

o Voén diéu lé 1476,48 ty dong la vén gop cua chi so hitu, chiém ty trong 85%
vbn chu so hitu va 73,8% tong ngudn vén. Thang du von ¢o phan 1a 37,1 ty
ddng.

o Loi nhuan chua phan phdi c6 gié tri 107 ty dong, chiém ty trong 6,1% vén chu
s& hiru va 5,3% tong ngudn von.

o Loi ich cua co dong thiéu sé la 107,2 ty dong.

Hiéu qua hoat dong kinh doanh:

Hiéu qua hoat dong kinh doanh cua TSC cé su ting trudng manh sau khi tré thanh cong
ty con ctia FIT. ROE va ROA cua TSC cac niam 2013,2014 1an luot 12 -0,07%, 14,83% va
-0,18%, 22,5%.

Céc khoan diu tu tai chinh

TSC di sé hitu cac khoan dau tu & cac cdng ty gom: Cong ty C6 phan Nong duoc TSC
(so hiru 89,02%), Cong ty Co phan Ché bién Thuc pham Xuit khau Mién Tay (so hitu
95,45%), Cong ty C6 phan Hat gidng TSC (so hitu 93,42%), Cong ty C6 Phan Sao Nam
(so hiru 46%), Cong ty c6 phan giéng cay trong Néng Tin (s hitu 68,2%), Cong ty ¢b
phan FIT Consumer ( so hitu 68,22%).

7 BDinh gia:

9 thang dau nam 2015, TSC da dat 102,19 ty LNST dat 87,3% ké hoach LNST ca nim
2015 (117 ty d¢ong). Trong ndm 2015, TSC di huy dong vén thanh cong va dua von diéu
I& 1én 1.476,48 ty ddng. Mic du qua trinh ting vbn dién ra nhanh nhung nhd cac hoat
dong M&A nén cong ty ¢ thé dua von huy dong duoc vao ngay san xuat kinh doanh va
tao doanh thu lgi nhuan. So véi cung ky nam 2014, 9 thang d4u ndm 2015 doanh thu tang
2,66 1an va loi nhuan tang 4,4 1an, EPS dat 1.773 dong (tinh theo khdi lwong ¢6 phiéu luu
hanh binh quéan 9 thang).

Dua trén cac quan diém hoat dong kinh doanh phan bén, ché bién nong san xuit khau cua
Cong ty tiép tuc kha quan va doanh thu hoat dong tai chinh cua cong ty sé ting dang ké



trong khi chi phi tai chinh giam manh sau khi Céng ty huy dong vén thanh cong, TSC
tiép tuc duy tri da ting treong doanh thu va lgi nhuan nhu hién nay. Loi nhuan sau thué
nam 2016 co6 thé dat 200 ty dong twong dwong EPS 1.360 ddng/CP.

Chung t6i danh gia v6i tiém nang ting truéng manh caa TSC nho trién vong nganh thuan
loi va sy hd tro tai chinh, quan tri manh mé ti FIT, Cong ty xtng dang c6 muc PE 1a 13
lan twong duwong murc gia du phong 1a 17,680 VND/cp.

Cb phiéu caa TSC hién tai dang thip hon muc gia hop ly cua Céng ty va co thé phd hop
cho céc nha dau tu xem xét dé MUA.

Phong phén tich DVCSpeculator
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