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Piém nhan dau tu:

FIT Ia cong ty di dau tao ra cac san pham tai chinh va chién lwgce dau tw méi tao gia
tri gia ting cao cho c6 dong.

Chién luoc hoat dong kinh doanh cua FIT 1a tré thanh tap doan dau tu tai chinh (Holding
Group) vai viéc nam gitr cac cong ty con hoat dong trong cac nganh cd tiém nang ting
truong cao nhu néng nghiép, dugc pham va hang tiéu ding. Bong luc chinh dé FIT ting
trudng chinh la thdng qua hoat dong M&A. Hién tai, Cong ty dang kha thanh cong vai
md hinh kinh doanh nay. Véi tiém ning tang truéng Kinh té cling nhu thi trudng ching
khoan Viét Nam trong twong lai, mé hinh kinh doanh cta FIT s& c6 diéu kién phat trién
manh hon trong thoi gian ti.

FIT dang diu tw vao cac doanh nghiép co tiém niing ting trwéng tét, nganh nghé
hap din. Chiing tdi danh gia cao két qua kinh doanh cia FIT trong thei gian téi.
Tinh hinh du tu ciia FIT dang hoat dong tuong dbi hiéu qua thdng qua cac cong ty con.
Vi trién vong hoat dong on dinh cua TSC, DCL la nhitng doanh nghiép trong nhém dan
dau nganh ndng nghiép va dugc pham, VKD la doanh nghiép cé thé manh véi san pham
nuéc khoadng va két qua kinh doanh rat tét, chiing t6i danh gia doanh thu cta FIT sé tiép
tuc tang truong kha quan. So véi dich vy va dau tu bat dong san, ty suat loi nhuan gop
cua hoat dong kinh doanh néng nghiép, duoc pham thap hon nhung quy mé va ting
truong I6n hon nhiéu gitp quy mé loi nhuan cua FIT tiép tuc ting truong déng ke.

Poi ngii quan tri cia FIT dang dwoc cac co6 dong danh gia cao véi dwong va chién
lwgc kinh doanh diing din.

Ban lanh dao F.I.T déu la nhitng nguoi ¢ kinh nghiém 1am thuong mai cho céc tap doan
I6n ciia nude ngoai va lam dau tu du dai. Nhitng cong ty ma F.LT dang nham dén la
nhitng doanh nghiép lau nam, co s& vat chat va hé thong phan phéi tét, nhung dang gap
kho khin vé vén. Cac cong ty con cua FIT déu la nhitng doanh nghiép niém yét, rat minh
bach, sau khi tai ciu tric cac cong ty con chuyén tir 15 sang 1ai Ién va chuyén vao chu ky
ting truong. D6 chinh 1a 1y do ma c6 dong ludn danh gia cao F.LT.



< Co cau tai chinh l1anh manh, FIT c6 dong tién tét nho hoat déng diu tw tai chinh.

Hién nay co cdu no cua céng ty & mirc trong ddi an toan, ng vay cua FIT chiém ty trong
thip so véi VCSH va tong tai san. Tinh dén hét quy 3 niam 2015, no vay cua cong ty
khoang 326 ty dong chiém 8,9% tong tai san va 15,7% VCSH.

Dong tién cua FIT lién tuc duoc cai thién qua timg ndm. Nam 2014, nhd hoat dong dau tu
vao céc cdng ty con va cong ty lién két, loi nhuan caa cong ty ting dot bién tir hon 34 ty
ddng nam 2013 1én hon 132 ty dong nim 2014. Két thic 9 thang dau nim 2015, 1oi
nhuén cua FIT di dat 224,74 ty dong tang 2,46 1an so véi cing ky 2014.

< Duw bao két qua kinh doanh kha quan trong nim 2015.
Liy ké 9 thang dau nam 2015, doanh thu thuan toan cong ty dat 1.142,6 ty dong ting
22,6 1an so voi cung ky nam 2014. Trong d6 doanh thu tir ban hang dat 1.139,8 ty dong
tang 22 1an so véi cling ky. Ngoai ra doanh thu con dén tir mang tu van, cho thué BDS va
mang khac. Loi nhuan sau thué dat 224,7 ty dong tang 2,45 lan so vai cing ky.
Ciing trong nam 2015, cong ty dat ké hoach kinh doanh véi doanh thu dat 2309 ty dong,
loi nhuan sau thué dat hon 250 ty dong. Nhu vay, 9 thang dau nim cong ty di hoan thanh
49,5% ké hoach doanh thu va 89,88% ké hoach loi nhuan. Ching t6i danh gia cao kha
ning hoan thanh va vuot ké hoach lgi nhuan trong nim nay.

s Pinh gia.
Trén thuc té FIT hoat dong nhu mot cong ty chuyén dau tur tai chinh do d6, Chung t6i lya
chon phuong phép so sanh PB dé dinh gia Cong ty. Phuong phap nay c6 uu diém la phan
anh chinh xéc gia tri ciia cac khoan dau tu ctia Cong ty, dong luc chinh giup Cong ty ting
truong trong tuong lai.
Két thuc 9 thang dau nam 2015, Cong ty dang c6 gia tri s6 sach 1a 15.770 VND. Chuing
t6i danh gia loi nhuan sau thué giir lai caa Cong ty trong 3 thang cubi nam khoang 50 ty
VND, tuong duong sé& gia tang gia tri so sach cho cong ty 1a 279 VND. Gia tri s6 sach
vao thoi diém cudi 2015 duy kién xap xi 16.000 VND/cp.
Vi trién vong tang truang kha quan, Chiing toi danh gia FIT xtng déng giao dich & muic
PB bang 1 do d6 gia muc tiéu khuyén nghi FIT & méc 16.000 VND/cp.

Phan tich HP.SXKD cia CTCP Pau Tu F.I.T (FIT-HOSE)
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Cong ty C6 phan Pau Tu F.LT (FIT) duoc thanh 1ap 8/3/2007 véi vén diéu 1é 35 ty dong,
bang viéc lién tuc ting von thanh cong tir 2011dén nay,quy mé caa FIT da ting truong
vuot bac véi vén diéu 1é dat 1.792,1 ty ddng. Cong ty di thay ddi hoan toan dinh hudng
chién lugc va hoat dong voi viéc chuyén doi sang md hinh Tap doan Pau tu Tai chinh
(m6 hinh Holding).

% Qua qua trinh d4u tu tai chinh hiéu qua, FIT di s& hitu cac cong ty con CTCP Vit tu Ky
thuat Nong nghiép Can Tho (TSC) (s6 hitu 58,82%), CTCP Dugc pham Cuu Long
(DCL)(s¢ hitu 59,2%) va Cong ty TNHH Xuat nhap khiu va Thuong mai F.I.T (s¢ hitu

)



100%), cung cong ty lién két 1a CTCP TM-SX-DV Sao Nam (s& hitu 24,34%). FIT phat
trién cac hé théng kinh doanh ¢ cac linh vic néng nghiép, dugc pham, hang tiéu ding
thdng qua cac cdng ty con biang cac hoat dong M&A véi cac cong ty khac cing linh vuc.
Day 1a hudng phét trién chién lugc chinh dem lai loi nhuan dai han cho cong ty.
% Ngudn luc cho hoat dong M&A cua FIT dén tir viéc huy dong von trén TTCK. Trong cac
nam qua khong chi FIT ting vén kha nhanh va cac cong ty con truc thudc ciing tién hanh
tang vén nhanh chéng nhu TSC va DCL. Piéu nay gitp FIT nhanh chéng c¢6 duoc nguon
lyc 16n dé gia ting quy mé hoat dong cua Cong ty, nam bit co hoi thi trudng thudc nhiéu
nganh nghé linh vuc khac nhau.
Ngoai hoat dong dau tu tai chinh mang tinh chién lwoc dai han, FIT van duy tri hoat dong
dem lai doanh thu va lgi nhuan 6n dinh nhu cung cap dich vu tu van phét trién thuong
hiéu doanh nghiép, dich vu tai chinh ca nhan, dich vu dai ly bao hiém, dich vu bat dong
san.
¢ Vai slogan méi “FUTURE INVESTMENT TREND - Xu hudng dau tu tuong lai”. F.I.T
ludn tim t0i, S&ng tao ra cac san pham dau tu di tit don dau, co suat sinh 16i cao cho cong
ty va khéach hang. Nhitng san pham dau tu d6 s& tré thanh xu huéng dau tu coa dai bo
phan cac nha dau tu trén thi truong.
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Cé4c cong ty trong hé thong caa FIT

Céng ty c6 phan
Pau tw F.L.T(FIT-
HOSE)

! Cong ty con | ' Cong ty lién két

Cong ty cb phan Vat
Tw Ky Thuat Nong
Nghiép Can Tho

Céng ty cb phan duoc

| Cong ty TNHH xuét
pham Ctlru Long.

nhap khau va thwong (01 e el e

San xuét dich vu Sao

én didu l&: v . " mai F.I.T
\\;?n diéu I1e1 92(1):) Yy Vén didule: 14765ty i s . o Nam oo
G 121015 Vén gop: 868,39 1y. e W E N s
Ty Ié s& hivu: 59,2% Von gop: 50 ty TSC s& hivu 46%

Ty 1& s& hivu 58,82%
J

7 1& < hiri- 0
) Tylesohu’u.100A:J P

% Cong ty TNHH XNK va Thwong mai F.I.T Viét Nam:
Cong ty TNHH XNK va Thuong mai F.I.T Viét Nam ¢6 muc dich hd tro cac cong ty con,
cong ty lién két caa F.1.T trong nghiép vu xuit nhap khau va thuong mai.

% CoOng ty CP Vit tw ky thuat Nong nghiép Can Tho (TSC).
TSC la mét trong 5 doanh nghiép nhap khau va thwong mai phan bén 16n nhét trong
nudc; ngoai ra xuat khau gao, ndng san ciing chiém ti trong l6n trong co cau doanh thu



ciia TSC. Ban than TSC ciing s& hitu nhiéu cong ty con trong linh vuc néng nghiép va cé
thé xay dung va hoan thién chudi gia tri cua nganh.

Ra doi tir nam 1976, dén nay, véi hang ngan dai 1y, khach hang trong va ngoai nudc,
CTCP Vit Tu K§ Thuat Nong Nghiép Can Tho (TSC) la mét trong nhitng doanh nghiép
ndng nghiép hang dau Viét Nam. Cung ung ra thi truong tir hat gidng, phan bon, néng
duogc, néng san dén thuc pham, TSC xac dinh muc tiéu 14 Cong ty Pau tw hang diu Viét
Nam vé linh vuc Nong nghiép, Péng gép cho sw phat trién cia nén ndng nghiép Viét
Nam, Chia sé lgi ich véi cong ddng, déng gop gia tri cho xa hdi, gia ting gia tri cho
co dong.

TSC hoan thién chudi gia tri san phdm ndng nghiép tir cung cip vat tu dau vao (phan bon,
hat gidng, céng nghé trdng trot) va trén co sé ndy truc tiép thu mua san pham néng san
cho cac cong ty con cia minh ché bién xuat khau. Vi hé thong phan phdi vat tu nong
nghiép rong 16n, TSC 12 mot trong ndm doanh nghiép nhap khau va thuong mai phan bon
I6n nhét trong nudc; ngoai ra xuat khau gao ciing chiém ti trong Ién trong co ciu doanh
thu cua TSC.

F.L.T tro thanh cdng ty me cua TSC tir thang 9/2014 va dén thoi diém 30/06/2015 thi FIT
dang so hitu 58,82% co phan tai TSC.

Hién tai TSC dang s& hitu 3 cong ty con 14 Cong ty Co phan Nong duoc TSC (5o
hitu78,64%), Cong ty Co phan Ché bién Thuyc pham Xuat khau Mién Tay (so hitu
95,45%) va Cong ty C6 phan Hat giéng TSC (s¢ hitu 75%). Vi tiém nang 16n tir cong ty
con ciing nhu tir thwong hiéu 1au doi cua riéng minh, TSC ¢6 tiém ning tang truong tot.
TSC dico von diéu Ié dat 1.476,48 ty ddng va muc tiéu tré thanh tap doan da nganh.
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Gidng, vat tu Cung chuyén gia ky thuat Nong san Xay dyng chudi gia tri
ndng nghiép xay dyng vung nguyén liéu chét lugng cao gén két gitla ndng dan va TSC
chién lugc

Noi dia

« Néng san thyc pham Ché bién néng san:
chét lugng khéng ngiing nghién ciu
c6 Uu thé va cdi tién hé théng ché bién

Xuét khdu

Cac cong ty con cia TSC:

o Cobng ty Cé phian Néng dwgc TSC:
L& cong ty chuyén nghién ciru va phat trién, kinh doanh va phan phdi cac san pham thudc
bao vé thuc vat, CTCP Nong duoc TSC (TSP) dat muc tiéu tré thanh Céng ty hang dau
Viét Nam vé cung cap giai phap toan dién dé phat trién nganh Néng nghiép theo



hwéng céng nghé cao. V& ngudn nhan luc, TSP s& hitu doi ngii gdm cac chuyén gia
ndng nghiém va marketing duoc dao tao bai ban, c6 kinh nghiém. Vé hé théng may méc,
trang thiét bi, TSP s& hitu nha may hién dai va quy mé bac nhat & Viét Nam, véi dién tich
hon 33.000 m2, c¢6 hé thdng san xuat tién tién, ngoai nhap, dién tich kho chira hang 1én
dén hon 14.000 m2. TSP ciing s hitu thwong hiéu manh, thuong hiéu thuéc BVTV TSP -
"Ban ciia nha nong" dugc cac dai ly, ba con néng dan & nhiéu viing mién, tinh thanh, dic
biét 1a ving Trung - Nam bo va DBSCL, biét dén, yéu thich va tin nhiém str dung san
pham. Mang luéi phan phdi ciia TSP trai khap ca nude véi hon 200 khach hang va dai ly

cap 1 va hon 3000 dai ly cip 2.
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o Cbng ty Cé phan Ché bién Thuc pham Xuat khau Mién Tay
Ra doi tir nam 1992, chuyén san xuat va xuat khau cac san pham rau qua dong hop va cap
doéng, CTCP CBTP Xuét khau mién Tay (West Food) dat muc tiéu 1a Cong ty san xuat va
xuat khau rau qua 16n nhét tai Viét Nam, dat tiéu chuan Qudc té, 1a hinh mau xay dung
hinh anh tin cay cia san pham Néng nghiép Viét Nam trén thi truong Quéc té.
Véi loi thé nim ¢ DBSCL - noi san sinh ra nhiéu loai trai cy mién nhiét doi, ddng thoi
xay dung duoc sy gan két chat ch& gita nha méy va cac trang trai rau qua cua cac ho
ndng dan, nguyén liéu dau vao cua West Food c6 chat lugng cao va ngudn cung 6n dinh.
V& san xuat, West Food hién s hitu nha may hién dai bac nhat Viét Nam véi 3 day
chuyén IQF va 2 day chuyén dong lon thanh tring theo cong nghé san xuét, tiéu chuan
chau Au. Céc day chuyén nay déu chay tdi da cong suét.
San xuat theo cong nghé hién dai, gitr nguyén do tuoi va dinh dudng cua rau qua nhu vira
méi hai, cac san pham caa WEST FOOD duoc chip nhan va yéu thich tai cac thi truong
kho tinh nhu chau Au, My, Nhat Ban, Han Qudc, Singapore, Australia va nhiéu quéc gia,
khu vuc khac.
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o Congty Cé phan Hat giéng TSC:
CTCP Hat gidng TSC (TSC Seeds) ra doi nham hoan thién giai phéap toan dién cho Néng
nghiép cua TSC.Chién luoc ciia TSC 1a cung cap giai phap néng nghiép toan dién thdng
qua chudi néng nghiép khép kin. Cu thé, TSC cung cap gidng va nong duoc (théng qua
CTCP Hat giéng TSC va CTCP Néng dugc TSC), xay dung ving nguyén lidu chién
lugc, thu mua va ché bién (thdng qua nha may ché bién thyc pham West Food) va cudi
cuing 14 bao tiéu va xuét khau hoac phan phéi noi dia.Chinh vi vay, mang thuong mai hat
giong la mot mat xich quan trong trong chudi ndng nghiép caa TSC.
TSC Seeds chuyén phan phdi hat gidng ngd, lua, rau... chat luong tir cac tap doan nong
nghiép hang dau thé gidi. Cac loai hat gidng nay duoc nghién ciru va phét trién dé pho
hop véi diéu kién va tap quan san xuat ndng nghiép Viét Nam, giup ting ning suit va loi
nhuan cho ngudi nong dan. TSC Seeds ciing s& dugc chuyén giao phuong thirc canh tac
hién dai tir d6i tac nudc ngoai.
Pé hoat dong tbt trong mang thuong mai hat gidng, TSC Seeds dya vao thé manh vé tai
chinh, ngudn nhan luc gom céc chuyén gia ndng nghiép va marketing duoc dao tao bai
ban, c6 kinh nghiém. Cong ty me TSC so hiru hé théng kho béi 16n, mang lugi phan phdi
sén c6 ciia mang thudc bao vé thuc vat rong khap ca nudc - sin sang phuc vu cho hoat
dong Iuu trir va phan phdi cia TSC Seeds.Cac loai hat gidng chét lwong cua TSC Seeds
cling véi bo thudce bao vé thuc vat cua TSP duoc nghién ctu, phét trién phd hop véi hat
gidng duoc Ki vong s& 1a b san pham dau vao hoan hao cho nguoi néng dan.



X/
°e

K/

Véi nhiing yéu té trén, TSC Seeds ty tin s& 1a duong dan tét cho nhitng san pham giéng
chat lurong vao Viét Nam. Cong ty dat muyc tiéu dén nim 2017, doanh thu tir mang gidng
dat 300 - 500 ty dong/nam.

Cong ty CP Duoc pham Ciru Long (DCL).

DCL la doanh nghiép dau tién trong nudc cling mét lic dat ba tiéu chuan GMP, GLP,
GSP. DCL dang 1a doanh nghiép sé 1 vé san xuat vién nang ctng rong (capsule) tai Viét
Nam, day 1a mot loi thé canh tranh rat I6n so véi cac doanh nghiép Duoc trong nganh.

Ra doi tir nam 1976, dén nay, véi mang lugi phan phéi trén khap ca nuéc, sé hitu 03 nha
may san xuat thudc hién dai (Pat chuain GMP-WHO), CTCP Duoc pham Curu Long
(DCL) 1a mét trong nhitng doanh nghiép duoc pham hang dau Viét Nam. DCL cung ung
ra thi truong cac mit hang thudc chita bénh, vitamin, dung cy y té, ng bom tiém, day
truyén dich... dic biét, dy 1a don vi duy nhét tai Viét Nam san xuét va cung (ng san
pham capsule (vién nang ciing rong) céc loai.

DCL dit muc tiéu tré thanh Cong ty s6 1 vé cung tng cac dwoc pham chuyén khoa va
tri liéu co ban, cac loai vién nang cieng réng va cac thiét bj y té.

Niém yét c6 phiéu trén san chiang khoan TP HCM (HSX) véi ma ¢6 phiéu DCL tir ngay
17/09/2008, DCL di thu hut dwoc nhiéu sy quan tdm cua cac nha dau tu, cac ¢ dong, doi
tac va khach hang.

Cong ty C6 phan Thwong mai san xuat va dich vau Sao Nam:

Sao Nam la cong ty hoat dong xuat nhap khau va phan phdi cac san pham my pham va
chiam soc ca nhan. COng ty quan ly, phan phdi cac thwong hiéu san pham héa my pham
hang tiéu dung véi hé théng phan phdi va ban hang rong khip trén toan qubc. Ting
truong doanh thu va loi nhuan trung binh cac nam gan day dat 30% va cam két duy tri tc
do tang truong 20% cac nam tiép theo. Pay 1a co s nén tang dé FIT co thé tién sang
nganh phan phéi hang tiéu dung con rat nhiéu tiém nang hién nay.

Véi tham vong tré thanh top 5 céng ty Héa my pham hang dau Viét Nam, CTCP TM SX
va DV Sao Nam dang so hitu danh muc san pham da dang, chat luong nhu: DrClean,
DrKool, DrCare, Nu White, Nu Well.., kénh phan phéi rong khap 63 tinh thanh, muc
tang truong doanh thu binh quan 50%/mnam.

V6i kha niang nghién ctru, phat trién san pham; Xay dyng thuong hiéu va phan phéi dén
ngudi tidu ding, cung doi ngii nhan su cao cip da c6 kinh nghiém lam viéc tai tap doan
héa my pham sé 1 thé gigi, Sao Nam dang huéng téi muyc tiéu top 5 cong ty Hoa my
pham hang dau Viét Nam.

Vén diéu Ié hién tai cua Sao Nam 1a 156 ty dong trong d6 FIT truc tiép s¢ hitu hon
24%,g4an day TSC da nang so hitu tai Sao Nam 1én 46%, nhu vay co thé coi Sao Nam
cling 1a cong ty con cua FIT.

Cong ty ¢o6 phan nwéc khoang Khanh Hoa (Vikoda - VKD)

Cong ty cd phan nuéc khoang Khanh Hoa tién than 1a Xi nghiép nudc khoang Dién
Khanh dugc thanh lap vao ngay 19/01/1990 thudc dia ban x@ Dién Tan, huyén Dién
Khanh, tinh Khanh Hoa. Cong ty khai thdic mo nudc khoang Banh Thanh thugc thén
banh Thanh, x& Dién Tan, huyén Dién khanh, tinh Khanh Hoa va dugc khai thac ngay tai
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ngudn mo ¢ d6 sau 220 mét, nhiét do tai voi trén 72 6 C, nam & gitra tham bun khoéng
nguyén sinh rong 30 ha, duéi chan ndi Hon Chudng. Pay la moé nudc khoang da duoc
ngudi Phap phét hién cach day 1 thé ky. Két qua cac phan tich danh gia gan ddy cho thiy,
thanh phan nudc khoang Panh Thanh thay doi rat it so véi ban phan tich ctua 6ng HS.
Fontaine dugc thyc hién tir nam1958 trong hd so luu trix. V6i ddc diém dia chat éy, noi
day duoc danh gia 1a mot trong 12 dia diém Iy tuong nhat tai Viét Nam dé khai thac nudc
khoang cho muc dich giai khat va chita bénh (nwéc khoang c¢6 dd Ph 8,5 va duy nhat co
kha ning chira ung thw).

VKD la cdng ty c6 két qua kinh doanh rat tét, tai chinh vitng manh va ludn chia ¢ tic
bang tién mat & muc cao.

FIT thdng qua uy thac dau tu di mua lai khoang 65% cb6 phan cua Vikoda véi gié tri
khoang 200 ty dong va tré thanh cong ty con trong hé thdng caa FIT. Véi loi thé tir mang
lu6i va hd tro manh vé tai chinh caa FIT, nhiing loi thé dic biét cua Vikoda s& dugc khai
thac va tang truéng manh trong thoi gian téi day.

Hoat dong SXKD trong nhirng niim gin diy:

Tinh hinh kinh doanh giai doan 2013 —2014, 9 thang dau nim 2015:

Hoat dong san xuét kinh doanh cta FITcd nhitng budc nhay vot vé quy mé gan lién voi
qua trinh ting v6n va ma rong hoat dong.

Doanh thu nim 2013 méi & mac 37,4 ty dong, ting 1én 247,7 ty dong trong nim 2014 va
9 thang dau nam 2015, doanh thu thuan caa FIT da dat 1.142,6 ty dong.

Loi nhuan sau thué ciing ting truong twong tng véi doanh thu, loi nhuan sau thué tir 17,7
ty dong nam 2013 tang 1én 79,6 ty dong nam 2014 va 224,7 ty dong 9 thang dau nim
2015.

Néu nhu nam 2013, doanh thu va loi nhuan cha yéu dén tir mang cung cép dich vu va
kinh doanh bat dong san. Mic du c6 bién loi nhuan cao nhung tiém ning ting truéng va
quy md thi trudng bi gigi han. Véi dinh hudng chién lugc kinh doanh day manh dau tu
tai chinh, M&A cac cong ty trong linh vuc dugc pham va ndng nghiép, FIT did mo rong
kinh doanh sang cac linh vuc 6 tiém niang va quy mo I6n. Tir nim 2014, mang cung cap
dich vu va kinh doanh bat dong san chi chiém ty Ié nho trong téng doanh thu thuan cua
cong ty. Doanh thu tir 2014 chu yéu dén tir ban hang héa (do viéc thyc hién hop nhat véi
cac cbng ty thanh vién).

Véi trién vong hoat dong on dinh caa TSC, DCL la nhitng doanh nghiép trong nhém dan
dau nganh ndng nghiép va duoc pham, chung t6i danh gia doanh thu ctia FIT s& tiép tuc
tang truong kha quan. So véi dich vu va dau tu bat dong san, ty suat loi nhuan gop cua
hoat dong kinh doanh néng nghiép, dugc pham thip hon nhung quy mé va ting truéng
I6n hon nhiéu gitp quy mé loi nhuan cua FIT tiép tuc ting truong déng ké.

Chung t61 danh gia, trién vong tang truong doanh thu va lgi nhuan caa FIT phu thudc
dang ké vao dién bién cua TTCK trong cac nam téi. Do Cdng ty van c6 nhitng ké hoach
tang von tham vong dé tiép tuc qua trinh M&A céc doanh nghiép trong cac nganh ma
Cong ty danh gié 1a tiém ning.



cung voi su phat trién nhanh vé quy mé, yéu cau vé ning luc quan tri Cong ty cling s&
tang 1én va day 1a mot rui ro d6i véi FIT. Hiéu qua kinh doanh c6 thé giam néu ning luc
quan tri caa Cong ty khong theo kip véi toc do gia ting quy mé hoat dong.

< Co cAu doanh thu thuan nim 2013, 2014 va 9 thang dau nim 2015:

DT ban hang héa 0 0% 179.214 72,34% 1.139.871 99,75%
DT dich vy: tw van 22277 59,54% 19.616 7.92% 394 0,04%
dau tw, bao hiem

Doanh thu kinh .

doanh, cho thué bt 13.124 37,75% 43.440 17,54% 2.235 0,20%
dong san

Doanh thu khac 1.014 2,71% 5.466 2,20% 156 0,01%
Téng 37.415 100% 247.736 100% 1.142.656 100%

C6 thé thay budc chuyén ddi chién luoc cia FIT qua co cdu doanh thu cic nim qua.
Mang dich vu b&n hang hoa tir 0% tang 1én 99,75% trong khi cAc mang hoat déng khac
giam xudng muc thap.
FIT dang c6 nhitng budc chuyén kinh doanh sau khi huy dong dugc vén trén thi truong
ching khoan va hoan thién md hinh tap doan dau tu tai chinh (Holding). Duéi su quan tri
diéu hanh cua FIT, cac cong ty TSC, DCL déu c6 su ting truong dang ké va dong gop
vao két qua kinh doanh chung cua FIT.

3. Danh gia tai chinh:

% Ké hoachkinh doanh nim 2015, 2016

Cac chi tiéu Don vi Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015 (F) Nam 2016 (F)
Doanh thu thuan Triéu dong 37.415 247.736 2.300.000 3.250.000
Loi nhuan sau thué Triéu ddng 17.759 79.596 251.200 450.000

V6i dinh hudng chién lwoc méi, FIT da thuc hién thanh cong dong thoi viée ting von va
dau tu, tham gia quan tri cac cong ty TSC va DCL. Nho d6, quy mé doanh thu va lgi
nhuan ting truong nhay vot. FIT tiép tuc dat cac ké hoach ting truong doanh thu va lgi
nhuan tham vong. Thong qua TSC, DCL, cong ty me FIT tiép tuc tién hanh M&A céc
doanh nghiép cung nganh dé hoan thién chudi gia tri cac nganh néng nghiép va duoc
pham, tao strc bat va lgi thé canh tranh.

Sau 9 thang ndm 2015, doanh thu ctia FIT méi chi dat 49,5% nhung loi nhuan sau thué da
dat 89,88% ké hoach ca nam. FIT dang nd lyc hoan thién md hinh kinh doanh cua minh
va da dat dugc cac két qua kha kha quan.

Panh gia tai san:

Tinh t6i thang 9/2015, trong tong tai san 3641,9 ty dong cua FIT thi tai san ngan han
chiém ty trong 81,45% va tai san dai han chiém ty trong 18,55%. FIT c6 chat luong tai
san tot, trong do tai san ngan han cd kha nang thanh khoan & muc cao va tai san dai han
chu yéu 1a cac khoan dau tu vao tai san ¢6 dinh. Co cau tai san cua FIT thé hién rat rd mo
hinh kinh doanh “Holding”. Cu thé:

K/
X4

)



- Tai san ngin han véi gia tri 2.966,45 ty dong, trong d6 chu yéu tap trung vao 4 khoan
muc la cac dau tu tai chinh ngan han, khoan phai thu ngan han, hang ton kho va tién —
twong dwong tién:

o Dau tu tai chinh ngan han c6 gié tri 1.834,4 ty dong, chiém ty trong 61,8% tai
san ngan han va 39,4% tdng tai san. Ngoai hon 784 ty dong dau tu cb phiéu
ngan han, phan con lai 1a cc khoan dau tu co 1ai suat c6 dinh gom tién gui
ngan hang va hop tac dau tu dé co ty 18 13i suat cao hon.

o Cac khoan phai thu ngan han c6 gi4 tri 509,3 ty dong, chiém ty trong 17,2%
tai san ngin han va 14% tdng tai san, chi yéu la céc khoan phai thu khach
hang, nhin chung viéc quan Iy tét cac khoan phai thu nay sé& gitp FIT cu thé
héa dong tién trong ngan han, qua d6 hd tro kha ning thanh toan cta doanh
nghiép.

o Hang ton kho c6 gié tri 427,1 ty dong, chiém ty trong 14,4% tai san ngan han
va 11,7% tong tai san, ty trong hang ton kho cua FIT kha thap.

o Tién va twong dwong tién véi gia tri 164,3 ty ddng, chii yéu 1 tien mat va tién
giri ngan hang s& hd tro tét cho kha ning thanh toan nhanh cua FIT trong
ngan han ciing nhu nhu cau dau tu cac thuong vu tét.

- Tai san dai han véi gié tri 675,4 ty dong, trong d6 chu yéu tap trung vao tai san cb
dinh dai han chiém 355,6 ty dong.

< Co cau hguon von:

Tinh téi thang 9/2015, trong tong ngudn vén 3.641,9 ty dong cua FIT thi no phai tra

chiém ty trong 16,2% va vén chii s¢ hitu chiém ty trong 83,8%. Nho thanh cong trong

viéc tang von, co cau ngudn vén cua FIT hién khéa an toan.

- No phai tra c6 gia tri 591,3 ty dong, cu thé:

o No ngan han c6 gia tri 584,1 ty dong chiém ty trong 99% no phai tra, trong d6
vay va ng ngan han chi 1a 323,7 ty dong, con lai la cac khoan phai tra nguoi
ban 125 ty dong, va cac khoan phai tra, phai nop.

o No dai han c6 gi4 tri 7,2 ty dong chiém ty trong 1% ng phai tra, chiém ty
trong khong dang ké.

- \Vén chu s hitu ¢6 gia tri 3050,5 ty dong. trong d6 chu yéu la cac khoan muyc 16n
nhu:

o Vén diéu 1& 1792,1 ty dong la vdn gop cua chi so hitu, chiém ty trong 58,7%
von cha s¢ hitu va 49,2% tong ngudn von. Thing du von ¢ phan 1a 14,9 ty
dong.

o Loi nhuan chua phan phdi c6 gia tri 242,5 ty dong, chiém ty trong 7,9% vén
chu s hitu va 6,6% tong ngudn von.

o Loi ich ciia co dong thiéu s6 14 1.000,2 ty ddng.

Nhin chung, FIT ¢6 co cau tai chinh lanh manh véi ty 1& don bay rat thip. Nguon lc tai
chinh cua Cong ty hién tai con kha doi dao nho khéi lwong tién mit tuong dbi cao. Cong ty
hoan toan du kha ning dé tiép tuc thuc hién cac thuong vu M&A trong tuong lai.



+« Hiéu qua hoat dong kinh doanh:
Hiéu qua hoat dong kinh doanh cua FIT van duy tri & muc cao du dang tang truéng manh
vé quy md tong tai san va von chi so hitu. ROE va ROA cua FIT ting lién tuc cic nim
2011, 2012, 2013, 2014 lan luot 1a 1,3%, 6,43%, 19,44%, 31,18% va 0,1%, 0,53%,
3,27%, 21,74%.

% Cac khoan dau tu tai chinh
FIT d3 so hitu cac khoan dau tu & cac cong ty gom: 58,82% cb phan CTCP Vit tu K¥
thuat Néng nghiép Can Tho (TSC), 59,2% cb phan CTCP Duoc pham Cuu Long
(DCL)va 100% c6 phan Céng ty TNHH Xuat nhap khiu va Thuong mai F.I.T, 24,34%
¢ phan CTCP TM-SX-DV Sao Nam, hon 60% cb phan CTCP Nudc khoang Khanh Hoa
(VKD).
Vi mic von héa hién nay tai TSC khoang 1.771 ty dong, DCL khoang 448 ty, céc khoan
dau tu cua FIT tai cac cdng ty nay hién nay c6 gié tri khoang 1.300 ty.

I11.  Pinh gia:

Trén thyc té FIT hoat dong nhu mot cong ty chuyén dau tu tai chinh do d6, Ching toi lua
chon phuong phép so sanh PB dé dinh gia Cong ty. Phuong phap nay cé wu diém la phan
anh chinh xéc gia tri ciia cac khoan dau tu cuia Cong ty, dong luc chinh gidp Cong ty tiang
truong trong tuong lai.

Két thic 9 thang dau nam 2015, Cong ty dang c6 gia tri s6 sach 1a 15,770 VND. Ching
t6i danh gia loi nhuan sau thué giit lai caa Cong ty dén cudi nam khoang 50 ty VND,
tuong duong s& gia tang gai tri s6 Sach cho cdng ty 1a 279 VND. Gia tri s6 sach vao thoi
diém cudi 2015 du kién xap xi 16,000 VND/cp.

Vi trién vong tang truong kha quan, Chung t6i danh gia FIT xtng dang giao dich & mirc
PB bang 1 do d6 gia muc tiéu khuyén nghi FIT & mirc 16,000 VNB/cp.

Cb phiéu cua FIT hién tai dang thip hon muc gia hop ly cua Cong ty va c6 thé phu hop

cho c4c nha du tu xem xét dé MUA.

Phong phéan tich DVCSpeculator
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