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San giao dich HSX

Khoang gia 52 tuan 34.900-45.900 VNB

Vén héa 1.058 ty VND
SL c¢b phiéu lu hanh 26.713.797 cp
KLGD binh quan 10 ngay 7.752 cp
% s& hiru nwéc ngoai 49%
Room nwé&c ngoai 49%
Gia tri ¢ tirc/cd phan 1.800 VNB/cp
Ty lé c6 tirc/thi gia 5%
Beta 0,72
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Ghi nhan tai Pai héi C6 déng 2015

0O Két qua kinh doanh nam 2014 - ting trwéng loi nhuan 23,8%

Doanh thu thuan dat 1.658 ty déng, dat 94,8% ké hoach dé ra, ting 4% so
v&i nam 2013. Doanh thu chi yéu dén tlr mang hang tw san xuét (78%) véi ting
trwdng san lwong khodng 8%, trong d6 doanh thu dén tir kénh nha thuéc chiém

70% va kénh bénh vién chiém khoang 30%.

Co ciu doanh thu DMC 2014
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® Doanh thu san xuat nwéc tinh khiét

Doanh thu san xuét rwou

DMC tién hanh tai co’ cau lai danh muc san pham va dich vu cda minh, loai
bé di mét s6 mang cé bién Igi nhuan thap. Do d6 méc du tang trwéng doanh
thu cGa hang tw san xuét dat 11,36% nhwng tang trwéng tdng doanh thu cd nam
chi dat xap xi 4% do sut gidm doanh thu nhém hang kinh doanh 14,75%.

Sut giam chi phi ban hang tao ra tang trwéng manh lgi nhuan sau thué dat
132,5 ty déng tang 23,8% so v&i nam 2013 va hoan thanh ké hoach i
nhuan 2014.

O Mot sé swkién ndi bat tai Pai hoi cé dong 2015

Théng bao ké hoach xay dwng nha may mé&i non-betalactam dw kién khdi
coéng xay dwng sém nhat vao nam 2015 véi tbng vén dau tw khodng 25 triéu

USD tai khu cdng nghiép Can L, tinh Béng Thap.

Théng qua viéc bau Ong Andrew Hamish Lane la thanh vién Héi Pong
Quan Tri thay thé Ong Jose Guillermo Frugone Domke. Hién tai Ong
Andrew Hamish Lane dang gilr chirc vu Pho Chu Tich nganh hang clia Abbott
tai Singapore.

Dai Hoi Pong C6 Dong thong qua ké hoach phan phéi lgi nhuan 2014 véi
mirc c6 tirc 18% bang tién mat.

Cé dong I&n SCIC dang trinh xin gitr lai DMC trong danh muc dau tw thay
vi thodi vén trong ndm 2015 theo QD 2344 ctia Tha Twéng Chinh Phi vé viéc

tai co cAu SCIC trong d6 c6 16 trinh thoai vén tai DMC trong nam 2015.
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O Ké hoach 2015 — Doanh thu ting trwéng cham lai

DMC dat chi tiéu doanh thu ting trwéng 7% so vé&i 2014 dat 1.588 ty déng nhé vao
nhém hang tw san xuat. Ching t6i nhan dinh DMC dbi mét véi tdng trwdng cham lai do:

v' Canh tranh ngay cang gay gét & kénh nha thuéc (OTC).
v/ Céng suat nha may non- betalactam da khai thac & mirc cdng suat téi da.

v' Céc hoat ddng san xuat nhwong quyén doanh thu chi dwoc ghi nhan tlr ndm 2016.

. . Tang/giam
bvt: Ty dong 2015 ke hoach :
Gia tri Ty & (%)
Doanh thu thuan 1.588 1.484,4 103.6 6.98%
Lei nhuan sau thué 140 131.42 8.58 6.53%

Loi nhuan sau thué dwoc DMC dw tinh tang twong rng vé&i doanh thu dat 140 ty

tang 6,83% so v&i nam 2014.
O Khuyén nghi dau tw

Vi ké hoach xay dwng nha may méi cia DMC chuing téi nhan dinh kha quan véi ting

trwdng trong twong lai ca doanh nghiép.
Chung t6i d&c biét lwu y nha dau tw hai diém chinh:

v Ké hoach xay dwng nha may méi non-betalactam giai quyét bai toan céng suét
ctia DMC trong dai han. Nha may méi nay dwoc DMC dy kién xay dung véi cong
suét 1&n khodng 3 ty don vi san pham hang nam véi 5 day chuyén san xuét dat chuén
PICS GMP va EU GMP trong nam 2015. M&c du ké hoach xay dwng nha may nay da
duoc dua ra tv ndm 2011 nhwng dén tan ndm 2015 nay ké hoach xay nha may mai
thwe sw dwoc DMC tién hanh khi cong suat nhiéu nha may da tiém can mure téi da can
tr& tang trwdng doanh thu ciia DMC. Chung t6i nhan dinh viéc xay dwng nha may dat
chuén PIC/S GMP va EU GMP la mét thach thirc khdng nhé véi DMC dac biét vé mat
con nguwdi. Tuy nhién véi sw hd tro cla ¢d déng 16n 1a Abbott, DMC sé& cé hd tro vé
mat kinh nghiém xt ly d6i véi nha may méi nay.

v Ké hoach thoai vén cua SCIC tai DMC. Mic du SCIC dang dinh hwéng sé gitr lai
DMC trong danh muc dau tw tuy nhién hién tai SCIC van chwa nhan dwoc quyét dinh

ctia Tha Twéng Chinh Ph vé viéc nay.
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THONG TIN SO HOU

S& hiru nha nwéc 34,71%
S& hiru nwéc ngoai 49%
S& hiru khac 16,29%
CO BbONG LON

CFR International Spa 45,94%
SCIC 34,71%
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CHi SO TAI CHINH

Két qua kinh doanh

Don vi (ty VND) 2010 2011 2012 2013 2014
Doanh thu 1.043 1.132 1.261 1.430 1.486
Gia vén 728 758 869 1.017  1.061
Loi nhuan gop 315 374 392 412 425
Doanh thu tai chinh 8 12 7 6 6
Chi phi tai chinh 20 20 8 10 8
Loi nhuan sau thué 83 80 90 108 132
Bang can dbi ké toan

Don vi (ty VND) 2010 2011 2012 2013 2014
Tién & khoan twong dwong tién 41 62 37 27 29
Cac khoan phai thu ngén han 185 241 271 335 292
Hang tén kho 199 188 221 312 312
Tai san cb dinh hiru hinh 243 284 286 284 270
Céac khoan dau tw tai chinh dai han 84 42 15 12 10
Téng tai san 767 834 849 1.020 932
No ngén han 113 120 75 109 -
Ng dai han 24 10 3 - -
Vén cha s hiru 546 575 570 629 722
Téng ngudn vén 767 834 849  1.020 932
Chi sb tai chinh

Chi tiéu 2010 2011 2012 2013 2014
Chi tiéu tang trwéng

Tang trwdng doanh thu (%) -2,3% 8,5% 11,3% 13,4% 3,9%
T&ng trwdng loi nhuan sau thué (%) 8,4% -3,2% 12,6% 19,2% 23,1%
Chi tiéu sinh l1&i

Loi nhuan gop bién (%) 30,2% 33,0% 31,1% 288%  28,6%
Loi nhuan thuan bién (%) 7,9% 7,1% 7.2% 7,5% 8,9%
ROA (%) 11,2% 10,0% 10,7% 11,5%  13,6%
ROE (%) 15,8% 14,3% 15,8% 17,9%  19,6%
Chi tiéu co’ cau vén

Tbng ng/Tdng tai sén (%) 0,29 0,31 0,33 0,38 0,23
Téng ne/Téng vén chi s& hiru (%) 0,40 0,45 049 0,62 0,29
Chi tiéu trén méi cd phan

EPS (ddng/cd phan) 4649 4498 5067 6.037 4.953
Gia tri sb sach (ddng/cd phan) 30.686 32.310 32.025 35.291 27.021
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THUYET MINH BAO CAO

Gia ky vong. La mrc danh gia ctia chuyén vién dwa trén phan tich hoat déng
kinh doanh ctia doanh nghiép, cac yéu t6 vé tiém nang, trién vong phat trién, cac
rdi ro ma doanh nghiép cé thé gap phai dé xac dinh gia tri hop ly cb phiéu cua
doanh nghiép d6. Phwong phap s dung dé& xac dinh gia tri ky vong la céc
phwong phap dwoc st dung réng rdi nhw: phwong phap chiét khau dong tién
(FCFE, FCFF, DDM); phwong phap dinh gia dwa vao tai san NAV; phwong phap
so sanh ngang dwa trén céac chi sé (P/E, P/B, EV/EBIT, EV/EBITDA,..). Viéc ap
dung phwong phéap nao tuy thudc vao tirng nganh, doanh nghiép, tinh chét cta
cb phiéu. Ngoai ra, tam ly thj trwrng cling cé thé anh hwéng téi viéc xac dinh gia

s > 2 <X
muc tiéu cua co phiéu.

HE THONG KHUYEN NGHI CUA BVSC

Hé théng khuyén nghi cia BVSC dugc xay dung trén co s& muic tang/gidm
tuyét dbi cha gia cb phiéu dé dat t&i gia ky vong, c6 5 mirc khuyén nghi duwoc
BVSC st dung twong &ng v&i cdc mirc chénh léch c6 dd 16n tr thdp dén cao.
Lwu y la cac khuyén nghi dau tw cé thé sé thay déi vao méi cudi quy sau khi

BVSC thwc hién danh gia lai doanh nghiép.

Cac mrc khuyén nghi

Khuyén nghi Dinh nghia
OUTPERFORM Gié thi trwdng thap hon gia ky vong trén 15%
NEUTRAL Gia thj trworng thap hon gia ky vong 0% - 15%

UNDERPERFORM Gia ky vong thap hon gia thi trwéng




KHUYEN CAO S DUNG

TAt ca nhirng thong tin néu trong bao cao nay da dwoc xem xét can trong va dwoc cho la dang tin cay nhét, tuy nhién
Cong ty C4 phan Chng khoan Bao Viét (BVSC) khéng dadm bao tuyét déi tinh chinh xac va ddy dd cta nhivng théng tin
néu trén. Cac quan diém, nhan dinh, danh gia trong bao céo nay la quan diém ca nhan cta cac chuyén vién phan tich tai
thdi diém viét bao céo va c6 thé thay ddi bat ct Itc nao. Do d6, ching tdi khdng cé trach nhiém phai théng béo cho nha
dau tw.

Bao céo chi nhdm muc tiéu cung cép thdng tin ma khéng ham y chao ban, 16i kéo, khuyén ngudi doc mua, ban hay ndm
gitr chivng khoan. Nha dau tw chi nén s dung bdo céo phan tich nay nhw mét ngudn théng tin tham khao.

BVSC c6 thé c6 nhirng hoat ddng hop tac kinh doanh, tham gia dau tw ho&c thwc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw
v&i dbi twong duwoc dé cap dén trong bao céo nay. Ngudi doc can lwu y rdng BVSC c¢6 thé c6 nhivng xung dét loi ich dbi

v&i cac nha dau tw khi thue hién bao céo phan tich nay.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Co6ng ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét
Tru s& chinh: 8 Lé Thai Té, quan Hoan Kiém, Ha Noi Chi nhanh: Tang 8, 233 Bdng Khéi, Quan 1, Tp. HCM

Tel: (84 4) 3928 8080 Fax: (8 44) 3 928 9888 Tel: (84 8) 3914 6888 Fax: (84 8) 3 914 7999




